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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับลดลง ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นทุกช่วง

อายุ ธนาคารกลางอังกฤษคงอัตราดอกเบีย้

นโยบายตามคาด ยอดค าสั่งซื้อสนิคา้จาก

โรงงานในสหรัฐฯ กลับมาขยายตัวครัง้แรกใน

รอบ 3 เดอืน 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: 1.3032 เงนิปอนด์

อ่อนค่าแมว้่านายมาร์ค คาร์นี่  ประธาน

ธนาคารกลางของอังกฤษจะมีความเห็นที่

อาจจะขึน้ดอกเบีย้นโยบายรวดเร็วกกว่าคาด 

ในวันนี้ ดัชนีค่าเงนิดอลลารอ์าจเคลือ่นไหว

ตามความรู ส้ ึกของนักลงทุนต่อตัว เลข 

การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ทีจ่ะ

ประกาศในวันนี้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยู่ที่ระดับ 

32.007 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานนอก

ภาคเกษตรและอัตราการว่างงานสหรัฐฯ 

เดอืนเมษายน ดัชนีการผลติภาคบรกิารของ

สหรัฐฯ เดอืนเมษายน ดัชนีราคาผูบ้รโิภคยโูร

โซนเดอืนมนีาคม และค าแถลงของเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

2-May 1.64 1.70 1.76 1.80 1.82 1.89 2.12 2.31 2.55 2.73 2.86 3.01
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Interbank Rates 3-May 2-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 2-May 1.77000 1.80071 1.82927 1.87505 1.96345 2.19773

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

2-May 1.55 1.64 1.65 1.67 3-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

2-May 1.69715 1.74583 1.79548 1.89004 2-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US durable goods orders การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาด คณะกรรมกรรมการนโยบายการเงนิมมีตเิอกฉันทใ์ห ้

คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% และปรับประมาณการการขยายตัวตัวทางเศรษฐกจิขึน้มาอยู่ทีร่ะดับ 1.5% 

(กอ่นหนา้ 1.2%) ในปี 2019 และ 1.6% (กอ่นหนา้ 1.5%) ในปี 2020 โดยมแีรงสนับสนุนจากการบรโิภคภาค

ครัวเรือนทีป่รับขึน้ต่อเนื่อง รวมถงึการลงทุนภาคธุรกจิทีค่าดว่าจะกลับมาขยายตัวหากกระบวนการการออกจาก

สหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit) ผ่านพน้ไปอย่างราบรื่น ทัง้นี้ แมว้่าคณะกรรมการจะประเมนิว่า

เศรษฐกจิในช่วงทีผ่่านมาขยายตัวดกีว่าที่คาดไว ้แต่ก็ยังขยายตัวต ่ากว่าระดับศักยภาพจากผลกระทบของการ

ชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกและความไมแ่น่นอนดา้น Brexit ดา้นทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิ คณะกรรมการ

เห็นวา่หากการขยายตัวทางเศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้เป็นไปอย่างทีค่าดไว ้ธนาคารกลางอังกฤษมแีนวโนม้ทีจ่ะ

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากกวา่หนึง่ครัง้เพือ่บรรลเุป้าหมายเงนิเฟ้อที ่2.0% 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้โรงงานสหรฐัฯ กลบัมาขยายตวัคร ัง้แรกในรอบสามเดอืน กระทรวงพาณิชยร์ายงานว่า

ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้จากโรงงานในสหรัฐฯ เดอืนมนีาคมขยายตัวในอตัราสงูสดุในรอบ 7 เดอืนที ่1.9%MoM sa จาก

ทีห่ดตัว 0.3% ในเดอืนกอ่นหนา้และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 1.6% โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากยอดค า

สั่งซือ้อุปกรณ์ดา้นการขนส่งเป็นหลัก ทัง้นี้ หากไม่รวมอุปกรณ์ดา้นการขนส่ง ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้โรงงานยัง

ขยายตัวดทีี ่0.8%MoM sa ขณะทีย่อดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนในเดอืนเดยีวกันขยายตัว 2.6%MoM sa ลดลง

เล็กนอ้ยจากตัวเลขประมาณการเบือ้งตน้ที ่2.7% แตย่ังเป็นการขยายตัวในระดับสงูสดุในรอบ 7 เดอืน 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซนลดลงนอ้ยกว่าทีค่าดไวก้่อนหนา้ ดัชนีฯ เดือน

เมษายนอยูท่ี ่47.9 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจากตัวเลขประมาณการเบือ้งตน้ที ่47.8 และมากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่

47.5 ทัง้นี้ ตัวเลขดังกลา่วยังสะทอ้นวา่กจิกรรมภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนหดตัวตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่าม 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.82% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ไทยคดิ

เป็นมลูคา่ 4.6 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

และ 10 ปีปรับสงูขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.35% และ 2.54% ตามล าดับ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ แต่คาดว่าระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ ส่วนใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1172 เงนิยโูรออ่นค่าเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกจิของเยอรมนียังคง

ออ่นแอ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้สงูกว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ย แต่ยังคงอยู่ต ่ากว่าระดับ 

50.0 สะทอ้นการหดตัวในภาคการผลติของเยอรมนี อกีทัง้ยอดคา้ปลกียังกลับมาหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 3 

เดอืนดว้ยชีว้า่ภาคอปุสงคข์องเยอรมนียังซบเซา 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.51 เงนิเยนออ่นคา่ตามทศิทางของดัขนีคา่เงนิดอลลารท์ีเ่พิม่ขึน้ 

0.15% เงนิเยนในช่วงนี้เคลื่อนไหวตามปัจจัยต่างประเทศเป็นหลัก เนื่องจากเป็นวันหยุดของญีปุ่่ นในช่วง 

Golden week ในวันนี้ ดัชนีค่าเงินดอลลาร์อาจเคลื่อนไหวตามความรูส้กึของนักลงทุนต่อตัวเลข 

การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ทีจ่ะประกาศในวันนี้ 

• GBP/USD ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3032 เงนิปอนดอ์อ่นคา่แมว้า่นายมารค์ คารน์ี่ ประธานธนาคารกลาง

ของอังกฤษจะมคีวามเห็นทีอ่าจจะขึน้ดอกเบีย้นโยบายรวดเร็วกกว่าคาด นายคารน์ี่กล่าววา่ อัตราดอกเบีย้อาจ

เพิม่ขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้หากวา่ความไมแ่น่นอน Brexit หมดลง และการขยายตัวทางเศรษฐกจิและเงนิ

เฟ้อฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง ปัจจบุนัตลาดคาดวา่ธนาคารจะขึน้ดอกเบีย้เพยีงครัง้เดยีวภายในปี 2021 ทัง้นี้ ธนาคารมกีาร

ปรับขึน้ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรในปีนี้จาก 1.2% ทีป่ระมาณการไวใ้นเดอืน

กมุภาพันธม์าที ่1.5% ดา้นดอกเบีย้นโยบาย ธนาคารมมีตคิงดอกเบีย้ที ่0.75% เป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

อย่างไรก็ตาม ความเสีย่ง Brexit ยังสงู เมือ่วานนี้ ฝ่ายคัดคา้นนายกรัฐมนตรีเมยข์ู่วา่จะกลับมาพจิารณาแผน

กดดันใหเ้ทยก์ าหนดวันลาออกทีช่ดัเจน 

• USD/CNY ทรงตัวทีร่ะดับ 6.735 สภาพคลอ่งของเงนิหยวนต า่ในชว่งนี้เนื่องจากเป็นวันหยดุเนื่องในวันแรงงาน 

Asian currencies  แข็งคา่ เงนิวอนแข็งคา่ 0.21% เนื่องจากอตัราเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกในชว่ง 5 เดอืน 

และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมกลับมาสูงกว่าระดับ 50 ในรอบ 6 เดือน USD/THB เพิม่ขึน้ 

0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.007 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 2-May-19 1-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 32.007 32.007 31.925 0.26 33.00

USD/JPY** 111.46 111.51 111.38 0.12 113.00

EUR/USD** 1.1172 1.1172 1.1196 -0.21 1.17

GBP/USD 1.3034 1.3032 1.3050 -0.14 1.36

USD/CNY 6.735 6.735 6.735 0.00 6.69

USD/SGD 1.363 1.363 1.361 0.12 1.34

USD/IDR 14,252 14,252 14,259 -0.05 14,375

USD/MYR 4.141 4.138 4.135 0.08 4.12

USD/PHP 51.87 51.87 51.92 -0.09 53.20

USD/KRW 1,169 1,166 1,168 -0.21 1,130

USD/NTD 30.90 30.90 30.90 0.02 30.90

AUD/USD 0.699 0.700 0.702 -0.21 0.73

USD/CHF 1.019 1.019 1.018 0.10 0.99

JPY/THB 28.72 28.70 28.66 0.14 29.20

EUR/THB 35.76 35.76 35.74 0.04 38.61

GBP/THB 41.72 41.71 41.66 0.12 44.88

CNY/THB 4.75 4.75 4.74 0.26 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 29, 2019 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/04/2019  26/04/2019  29/04/2019  30/04/2019  02/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,123.0 1,517.0 556.7 419.6 1,628.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,489.6 1,354.0 389.4 3,316.9 2,786.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -366.6 163.0 167.3 -2,897.3 -1,157.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,925.0 795.4 438.3 2,752.2 389.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,906.5 696.4 214.9 2,883.5 475.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -981.5 99.0 223.4 -131.3 -85.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,122.4 597.1 331.8 1,168.6 1,479.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,817.7 143.7 154.9 1,926.8 1,194.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -695.2 453.4 176.9 -758.2 285.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 230.4 0.0 0.0 -3,641.2 -6.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,273.7 715.5 567.7 -145.6 -951.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,043.3 715.5 567.7 -3,786.8 -958.1

Expired Bond (T) (Thailand) 980.0 0.0 0.0 0.0 3,600.0

Net Flow (Thailand) -3,023.3 715.5 567.7 -3,786.8 -4,558.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 97,018.0 97,018.0 97,018.0 93,474.5 89,868.2 -3,606.3 -7,149.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 835,240.4 835,628.3 836,202.0 836,115.8 835,092.5 -1,023.3 -147.9

Total Holding (Thailand) 932,258.3 932,646.3 933,220.0 929,590.3 924,960.7 -4,629.6 -7,297.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3,600.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 
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